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Bevezetés

Bar a BREXIT és a migracios valsag az utébbi hénapokban hattérbe szoritotta, az
Eurdpai Unidt érd aktudlis kihivasok kozott tovabbra is kiemelt jelenésége van a gorog
addssaghelyzet rendezésének és a gorog gazdasag hosszu tavu stabilizalasanak. A gorog
valsag az EU, és kiilondsen az eur6zoéna szamos miikodési gyengeségére, illetve
ellentmondasara felhivta a figyelmet: ezek kozott emlithetjiik a monetaris és fiskalis
politika 6sszehangolasanak hidnyat, a Stabilitasi és Novekedési Paktum eldirasainak
betartatasat, vagy az ECB kamatpolitikdjanak a kérdését. A valsag el6rehaladasaval
mindinkabb kirajzolédtak az eltéré tagallami elképzelések is az eur6zéna kivanatos
miikodésérdl, ez pedig komoly kételyeket ébresztett a kozos valutadvezet

fenntarthatosagarol.

Németorszagra, mint az Eurdpai Uni6 vezet6 gazdasagi hatalmara és rezsimalkoto6jara
kezdetektdl kiemelt feleldsség harult a valsag kezelése soran. Ennek kdszonhetéen a
koztudatban és a politikai publicisztikakban is mindinkabb két leegyszer(sit6 narrativa,
,a német-gorog jatszma” két eltérd értelmezése keriilt szembe egymassal az orszag
szerepét illetGen. Az egyik felfogas szerint Németorszag sajat 6nz6 gazdasagi érdekei
alapjan erdlteti a ,megszoritas politikajat”, a nyomasara elfogadott hitelmegallapodasok
konstrukcioéi pedig els6sorban a jelentds német érdekeltségekkel is rendelkezd

bankrendszer stabilizacidjat szolgaljak, mikozben a névekedésodsztonzé és a szocidlis

1 tudomanyos segédmunkatars, Magyar Tudomanyos Akadémia Koézgazdasag- és Regionalis Tudomanyi
Kutatékoézpont Vildggazdasagi Intézet, Budadrsi Ut 45, H-1112 Budapest, Hungary. Email:
naszados.zsofia@krtk.mta.hu
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helyzetet javitd intézkedéseknek nem nyilik tér a koltségvetési fegyelem doktriner
értelmezése miatt. A masik narrativa szerint Gorogorszag felel6tlen, a jovot feléld
magatartast tanusitott a prudenciat nélkiil6z6 pazarlé fiskalis politikdjaval, majd a
felel6sséget haritd magatartasaval az eurdzona tagsagra méltatlan, az integracios
projektet veszélybe sodr6 orszag képét mutatta. Ebben a felfogdsban a német
diplomaciai eréfeszitések a reformprogram szigoru feliigyeletére és a kozpénziigyi

egyensuly helyreallitasara megalapozottnak és felel6sségteljesnek tekinthetdek.

Az iras célja, hogy roviden felvazolja, e két népszerd, leegyszeriisité véleményen tul
milyen U0j értelmezési Kkeretek Kkozott lehet darnyaltabban vizsgdlni a gorog
valsagkezeléshez kapcsolodé német érdekeket és célokat. A dolgozat els6 felében azt
vizsgalom, hogy a Merkel-kormanynak milyen belpolitikai kihivasokkal kellett, és kell a
jovében szembenéznie, amelyek befolyasoljak a valsaghoz val6 viszonyat. Ezt kovetden a
tanulmany masodik felében azt tekintem at, hogy mik voltak a német kormany rovid-és
kozéptavu motivacioéi az eurdpai unios szintéren, melyek meghataroztak stratégiajukat a
Gorogorszagnak nyujtott mentécsomagokrdol sz6lé  targyalasok soran. Ezzel
kapcsolatban kitérek arra is, hogy a valsagkezelés modjaban, és a létrehozott
intézmények miikodésében tetten érhet6-e a ,német hegemodnia.” Az irds - a miifaj
korlataibol adédéan - nem vallalkozhat e rendkivil oOsszetett kérdéskor Osszes
vonatkozasanak részletekbe men6 elemzésére, csupan a f6 szempontokat,

osszefliggéseket jeloli ki tovabbi alaposabb kutatasokhoz.

A német Eurépa-politika valtozasai

Az eurdzona valsaga altalaban, és ezen beliil a gorog valsag kezelése kiilondsen uj
kihivas elé allitotta a prosperitasat a 2008-as valsag utan is megdrzé Németorszagot.
Ahogy Kiss |. Laszl6 fogalmazott 2011-ben megjelent tanulmanyaban, az orszag szamara
nem kisebb volt a tét, minthogy visszatér-e a ,normal allamok” soraba, feladva korabbi
szerepfelfogasat, mely a német nemzeti érdeket megatdl értetédéen azonositotta az
osszeurdpai érdekkel, magaval az eurépai integraciéval. Ennek az 6nkorlatozd, a német
gazdasagi er6t kozvetlen politikai hatalomma at nem konvertdlé, azt az eurdpai

intézmények erdsitésére felhaszndl6 ~magatartdsnak a részleges feladasa
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kulcsfontossagu okként huzoédik meg a gorog valsag koriil kialakult értelmezési

vitakban. (Kiss J.,, 2011, 34-35.0)

A német belpolitika dinamikaja, a politikai vitak fokusza az 4j évezred els6
évtizedének végére megvaltozott, és sok tekintetben eltdvolodott a korabban
meghatdrozé szempontoktél. Az 1990-es évek az Eurdpai Unié boviilését és az
integracié mélyiilését hoztak el, mely 4j intézményeket és atalakulé dontéshozatali
rendszert vont maga utdn. Ezt kovet6éen azonban az integracié béviilése és mélyiilése
egyarant lelassult. A folyamat betet6zésének alighanem a 2009-es alkotmanyos
referendum Osszeurdpai kudarca tekinthetd. Ett6l kezdve a német politikai vezetés
szamara a f6 kihivast immar nem az jelentette, hogy az orszag hogyan segitse el6 az
,europai projekt” fejlédését: a kérdés sokkal inkabb az volt, hogy a kialakult politikai és
intézményi kdrnyezetben hogyan talalja meg Németorszag helyét és szerepét. A 2008-as
gazdasagi valsdgot megel6z6 id6északban az orszag sokkal inkabb ,befelé figyelt”, mint
korabban: a 2003-t6l 2005-ig, tobb hullamban végrehajtott Agenda 2010
reformprogram jelentés aldozatokat kovetelt az allampolgarok széles tomegeitdl, akik
joggal érezhették ugy: ,megfizették” az arat az orszag prosperitasanak, amit élvezni
szeretnének. A 2005-0s valasztasokat kovetéen a CDU-CSU-SPD nagykoalici6 élére
kertlt 0j kancellar, Angela Merkel tehat egy gazdasagilag stabil, sajat nemzeti
érdekérvényesitésének uj lehet6ségeit keres6 orszag vezetését vette at. Ez a
szemléletmdd pedig az eurdovezeti valsag kirobbanasat kovetden, késObbiekben is

mindvégig jelent volt kormanya dontései mogott.

A valsagkezelés hatasa a német belpolitikai eréviszonyokra

A bevezetdben targyalt okok, részben alkotmanyos akadalyok miatt a német kormany
2009 végén, amikor a gorog gazdasag el6szor allamcséd kozeli helyzetbe kertilt, eleinte
elzarkozo allaspontot képviselt, és nem adta jelét annak, hogy proaktiv fellépésre

késziilne a valsag megoldasaban. 2

2 A ,no-bailout” klauzula mind a német alkotmdny mind az Gazdasagi és Monetaris Uniérol szoélo
szerzédések egyik sarokkove.
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A gorog gazdasag irant megnyilvanul6 piaci bizalomvesztés, majd néhany hénapon
belill az orszag eur6zoénabdl torténd kilépésének felmeriilése, és ezzel az Eurdpai Unid
alapvet6 destabilizalédasanak veszélye késztette végil kezdeményezd szerepre

Németorszagot, amely mdr sajdt nemzeti érdekeit is veszélyeztette volna.

Altalaban az euré valsag soran, és kiiléndsen annak Gérogorszagot érinté részében a
német kormany(ok)nak  mindvégig alapvetéen hiarom  szempontrendszer
osszehangolasara kellett torekedniltik. Egyrészt a  belpolitikai  hitelességiik,
cselekvbképességiik megOrzésére, masrészt a hatékony vdlsdgkezelés eszkozeinek
biztositdsdra, végil pedig az eurézona, tdgabban értelmezve pedig az egész Eurdpai Unio
politikai egységének, a konvergens fejlédésnek a biztositdsdra. Tekintettel arra, hogy a
gorog gazdasag alapvetd, strukturdlis stabilizdlasa mind a mai napig varat magara,
kijelenthetd, hogy a fenti szempontok folyamatos, esetenként ,tiizoltasszeri

osszehangolasa” képezi tovabbra is német oldalrél a valsigmenedzselés alapjat.

A belpolitikai hitelesség megdrzésének kérdése, és a német belpolitikai folyamatok
egyes sajatossagai az els6 pillanattdl kiemelt szerepet jatszottak a valsagkezelés soran.
Ez elsd pillantasra talan magatél értet6ddnek tlinhet, Németorszag esetében azonban
kordbban ilyen élességgel, ilyen hosszu ideig megoszt6 jelleggel az EU-hoz kapcsolédd

események nem tematizaltak a kozbeszédet is a politikat.

A merkeli valsagkezelésre adott politikai ellenreakcié nem a 1étezd ellenzéki partok,
netan a koaliciés partner szocialdemokratak részérdl érkezett meg igazan karakteres
formaban, hanem a német politikaban szokatlan moédon a ,rendszeren Kkivilrél”. Az
JAlternativa Németorszagért” Part (AfD) 2013 februarjaban kifejezetten az eszkalal6odo
gorog valsagra adott német valaszok, és ezen keresztiil Németorszagnak az Uniéban
elfoglalt helyzete, szerepe ellen foglalt allast, radikalisan 4j megkozelitést ajanlva a

valsagkezelésben.

A part népszerlisége az elmult kozel négy évben folyamatosan szélsGséges értékek
kozott ingadozott, am ezzel egyiitt is a legsikeresebb nyiltan euroszkeptikus part az
elmult évtizedekben Németorszagban. A part népszerlisége a legfrissebb mérések

alapjan 10 szazalék koriili értéken mozog.



-5-
Naszddos Zséfia / Német érdekek, német szerepvdllalds
a gorég valsdg kezelésében
1. abra Német partok népszerliségének alakulasa - 2017 februar. (Melyik partot

valasztang, ha 2017. februar 19-én lenne a valasztas?)

Welche Partei wirden Sie wahlen, wenn am nachsten Sonntag (19.
Februar 2017) wirklich Bundestagswahl ware? (Projektion*)
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Quelle: Weitere Informationen:
ZD and; Forschungse ahlen; 14.02.2017 bis
17; 1231 Befragte; ab 18 Jahre; Wahlberechtigte

Forrds: ZDF Politbarometer

Az AfD jelent6sége azonban nem elsGsorban gyors népszerliség-novekedésében
gyokerezik, vagy abban lehet6ségben, hogy 2017-ben kormanyra keriilne, hanem a
szemléletmddban, amelyet képviselnek. A német belpolitikdban ugyanis az eurdpai
integracios folyamat kezdetétdl legfeljebb marginalis, egy-egy tartomanyban id6legesen
megerdsodd, az orszagos politikaban azonban lathatatlan szereplék torték meg néhany
alkalommal a ,foderalista konszenzust”. Vagyis azt a felfogast, amely szerint
Németorszagnak alapvetéen az unids intézményeken keresztill kell érvényesiteni
politikai szandékait, ha pedig hatékonyabb érdekérvényesitést szeretne elérni, az az
integraci6 mélyitésével érhetd el. A part a gorog valsag tet6fokdn igen sikeresen
lovagolta meg azt az er6so6dd kdzhangulatot, amely Németorszag kivonulasat siirgette a

valsagkezelésbdl, mereven elutasitott barminem( kockazatkozosséget vagy tartdsabb

anyagi segitségnyujtast a gorog félnek.

Az AfD vezet6 politikusai, akik z6mmel az egyetemi szférabol érkeztek, és magukat a

part 2016-os széls6jobboldali fordulataig ,konzervativ liberalisnak” aposztrofaltak,




-6 -
Naszddos Zséfia / Német érdekek, német szerepvdllalds
a gorég valsdg kezelésében
kozgazdasagilag raciondlis megoldast kinaltak a német bulvarmédia altal sulykolt
,északi hangyak-déli tiicskok” leegyszer(isité valsdgmagyarazatara. A part javaslata
szerint az legjobb megoldast az eur6 Kkivezetése jelentené: csakhogy nem
Gorogorszagban, hanem Németorszagban. Felfogasuk szerint a német gazdasagi folény
nyomasat, amely nem jo egyik félnek sem, hiszen az egyiket korlatozza példaul abban,
hogy valutdja szabad leértékelésével hatékonyan reagaljon a valsagra, mig a masik felet
folyamatos koltségek megfizetésére kényszeriti a ment6csomagok, illetve valsagkezeld
alapok felt6késitésével, ezzel a modszerrel megfeleléen csokkenteni lehetne. Az eurd
ebben a rendszerben ,mindenki valutdja” lenne, kivéve a németeké, akik a marka
visszavezetésével biztosithatnak a kiemelt novekedést és gazdasagi fliggetlenséget a
maguk szdmara3. Noha a fent felvazolt politika legaldbb annyi kérddjelet és
bizonytalansagot rejt magaban, mint egy esetleges ,,GREXIT”, azt kétségtelen, hogy a
,tobb 6nall6sag, tobb szabadsag, kevesebb tamogatas” elve elfogadhaté lehet, ha valaki

az EU eredeti, foderalis alap fejlédésének céljat elveti.

Az AfD politikai sulyanak novekedése azért vonhat komolyabb kovetkezményeket
maga utan, mint mas tagallamok hasonl6 euroszkeptikus partjainak eléretérése, mivel
mara lényegében a német néppartok maradtak egyediiliként elkotelezett hivei az
europai integracio mélyitésének. Amennyiben egy elkovetkezendd valasztason, akar
2017-ben az AfD a ,mérleg nyelve” pozicidba keriilne, gy az elhuz6dé politikai valsagot,
vagy bizonytalan kisebbségi kormanyzast, esetleg olyan szereplok 0Osszefogasi
kényszerét okozna, akik egymassal igen kevéssé kompatibilisek. Noha a cikk kéziratanak
lezarasakor rendelkezésre all6 adatok alapjan ennek igen Kkicsi a valoszinlisége, igy is
feltehet6en 10 szazalékot megkoézelitd orszagos népszertiségiikkel minden bizonnyal

tagjai lesznek a kovetkez6 Bundestagnak.

A valsagmenedzselés iranya és ellentmondasai

A belpolitikai kihivasok mellett, mint arra a bevezetdben is utaltam, a gérog szuverén
addssagvalsag 2009 6szi eszkalacidja egy olyan idészakban kovetkezett be, amikor

egyrészt az eurdpai integracié mélyiilése megtorpant, masrészt a 2008-as valsag okozta

3AfD Grundsatzprogram www.alternativefuer.de/program/wahrungspolitik


http://www.alternativefuer.de/program/wahrungspolitik
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mély gazdasagi recesszid és piaci instabilitas egyarant jellemezte az Eurdpai Unid
miikodését.

A gyors reakciokényszer nem kedvez az tjszeri megoldasokkal val6 kisérletezésnek,
igy az Unio vezetdi hidba szembesiiltek azzal, hogy sem a Maastrichti Kritériumok, sem a
Stabilitadsi és Novekedési Paktum altal meghatarozott keretek, illetve a szabalyok
betartdsanak a Kozosség altali monitorozasa nem bizonyult elégségesnek a valsag
kirobbanasanak megakadalyozasara, alapvetd intézményi reformok végrehajtasanak a
kialakult helyzet nyilvadnval6an nem volt alkalmas. Mivel az intézményi, foderalis alapok
hidnyoztak a valsagkezeléshez, igy természetes modon Kkeriiltek el6térbe a rovidtavu,
kormanykozi egyeztetéseken meghozott kompromisszumokon alapulé megoldasok,
amelyek mindig a valsag kovetkezd hullamat (vagyis rendszerint a biztos gorog

allamcsd6dot) igyekeztek megakadalyozni.

Az, hogy a valsagkezelés kormanykozi pillére mindinkdbb meger6sodott a gyorsan
cserélédd gorog kormanyokkal folytatott targyaldsok sordn, természetszerlien
kihangsulyozta az egyes tagallamok gazdasagi és politikai érdekérvényesito ereje kozotti
kilonbségeket. Az pedig, hogy Németorszag ebben a helyzetben kiemelt szerepbe kertiilt,

alapvet6en két okra vezethetd vissza.

Egyrészt az orszag a 2008-as gazdasagi valsagot az EU tagallamai kozil a
legkedvez6bb makrogazdasagi mutatokkal vészelte at, nem kis részben az ezredfordulon
végrehajtott  versenyképesség novel6 reformprogramjanak (Agenda 2000)
koszonhetden. A masik ok strukturalis jellegli, és az orszagnak az Eurdpai Union beliil
elfoglalt specialis, a korabbiakban részletesen targyalt gazdasagi és politikai pozicidira
vezethetd vissza. A k6zo6s valuta bevezetése melletti politikai érveket a német egység
létrejottének, és a bipolaris vilagrend felbomlasanak id6szakaban nem kis részben arra
vezették vissza, hogy amennyiben a német markat, mint fizetéeszkozt az ,0j”
Németorszag feladja, igy hatékonyan akadalyozhat6 meg, hogy az egyesiilt Németorszag
nyomasztd gazdasagi erejével esetleg ismét haborus konfliktusba torkolld
,kovetelésekkel” lépjen fel, és az eurdpai allamok rendszerébdl ,abnormalis”
szerepléként kilogjon. Az orszag ,kompenzacidja” az volt, hogy a kialakulé Gj monetaris
uniéban a rezsimalkotokét, kvazi ,gazdasagi csodareceptjét” atadva meghatarozo

pozicidba Kkertilhet.
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Igy keriilhetett sor arra, hogy mint a Maastrichti Kritériumok, mind a Stabilitasi és
Novekedési Paktum, illetve az Eurdpai Kozponti Bank kamat - és féként inflacids
politikija alapvetéen annak az ordoliberdlis gazdasdgi modellnek a sajatossagait

kovette, és kérte szamon a valutauni6 tagallamain.

Mindezt azért sziikséges hangsulyozni, hogy vilagossa vdaljon: a gorog valsag, és
tdgabban az eurdzdéna tobb periféridlis tagallamanak valsaga hatterében nem a
neoliberdalis kapitalizmus elnyomdsa allt strukturalis okként, sokkal inkdbb egy mai
szemmel igencsak anakronisztikusnak tliné, a ,német hatalom” természetét rossz
torténelmi tapasztalatokbo6l és beidegz6désekbdl levezetd, am egészen a 2008-as

valsagig azonban alapvet6en miikod6képes integraciés modellbdl.

A német politikai elit a 2009 6szét kdvetd majd egy évben - az Eurépai Unio, illetve a
sajat szerepérdl alkotott hagyomdanyos felfogasnak megfelel6en, miszerint a hatalom
gyakorlasa a kozosen elfogadott szabalyok betartasahoz vald visszatérést, vagyis az EU
meglévl intézményein, rezsimjein alapulé valsagkezelést kell, hogy jelentse, nem is
avatkozott kézbe proaktivan. Ezzel kapcsolatban fontos felidézni, hogy els6 biralatok
épp a ,no bailout” elvének kovetkezetes képviselete miatt érték az orszagot, mondvan,
hogy gazdasagi ereje és pozicidja folytan ,kotelessége” lenne segiteni. Ez a felfogas
bizonyitotta, hogy Eurdpa-szerte a sajto és a politikai elit képvisel6i kozil mekkora
mertékben uralkodott el az a szemlélet, amely Németorszagot nem pusztan az EU

legf6bb gazdasagi rezsimalkotdjanak, hanem ,végsé hitelezdjének” is tekinti.

A Gorogorszagban (és a déli periféria mas tagallamaiban is) egyre hevesebbé valo
tomegtiintetések, egymas utan kovetkezd kormanyvalsagok, a politikai instabilitas és
radikalizal6das, amely a gorog allamcséd, majd a ,GREXIT” veszélyével fenyegetett,
végll elkeriilhetetlenné tette, hogy kiils6, részben tagallami, a tagallamok altal
fellilgarantalt piaci, illetve a Nemzetkozi Valutaalap altal rendelkezésre bocsatott
forrasok bevonasaval stabilizaljak a gorog gazdasagot. Mind az EFSF 2010 decemberi,
majd az ESM 2012-es létrehozadsa sulyos alkotmanyos aggalyokat vetett fel
Németorszagban, és a kormanyon beliili konfliktusokat is kiélezte. Mint az aldbbi abra is
mutatja, Németorszag az eur6zoéna ,magorszagai” koziil jelentds tulsullyal vett részt az
alapok feltdkeésitésében, ez azonban a német kormanyon, és kereszténydemokrata

partokon belill is ambivalens érzéseket keltett. Lényeges kiemelni, hogy bar a média
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Wolfang Schauble pénziigyminisztert a kancellar ,bulldogjaként” és ,rossz szellemeként”
abrazolta, aki mind sulyosabb megszoritasokat akar kényszeriteni Gorogorszagra, a
kettejliik koncepcidja a valsadgkezelésrdl, és a valsag lehetséges kimenetelérdl sosem
egyezett meg. (Speck, 2015) Merkel szamdara az eurdézona egységének megdlrzése,
GOrogorszag bent tartdsa, az eurd, mint fizetéeszkdz megmentése redlpolitikai kérdés
volt, amelyhez mindenaron ragaszkodott. Schduble ezzel szemben sokkal inkdbb azt
tartotta szem el6tt, hogy olyan allamok alkossak a kozo6s valutadvezetet, amelyek erre
érettek, és gazdasagilag kelléen felzarkoztak. Szamara a GREXIT nem az eur6zon
kudarca, hanem a valsag egy logikus és lehetséges végkimenetele lett volna. Kettejiik
parharcaban azonban egyértelmiien a politikai felel6sséget visel6 Merkel bizonyult

erdsebb félnek.

1. abra: Az eur6zdna tagallamainak hozzajarulasa az EFSF és az ESM forrasaihoz.

EFSF + ESM
(MILLION EURO)

MAUTA| LATVIA | CYPRUS
292M | 220M 160 M

ESTONIA

: 808 M

LUXEMBOURG

842 M

' GERMANY
'1’35%”,3 91,416 M
'SLOVENIA

1,550M
PORTUGAL EFSF + ESM
TOTAL
"GREECE

G 319,47
SIgaL MILLION
'FINLAND

6,054 M

"AUSTRIA

9,376 M

[E] SOURCE: BANCA D'ITALIA

Forrds: Banca d’Italia
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Az eurdovezet egyben tartasa, mint prioritas: hosszu tava dilemmak

A fentiek alapjan elmondhato, hogy a gorog valsagkezelés kapcsan kialakult, sokat
emlegetett német hegemoén poziciét alapvetéen az eurddvezet egyben tartasanak
mindent felillir6 szandéka alakitotta ki, amely a targyalé felek kozott végiil
szliikségképpen a lejard hitelkonstrukciék rendszeresen ismétl6dé megujitasat vonta
kormdany alatt is végiill a kompromisszum felé hajlott, mind a trojka részérdl és
bilaterdlis alapon is nagy befolydssal rendelkez6 Németorszag pozicidjat is

meghatarozta.

A minél gyorsabb, minél hatékonyabb stabilizaciéra valé piaci igény Németorszag,
mint az EFSF legnagyobb felt6késitéjének szerepét mind inkabb felértékelte, ebbdl
fakad6an azonban a feltételek szabasaban is jelentés szerephez jutott. A kérdés
természetesen az, hogy ez hosszu tdvon milyen kovetkezményekkel jarhat. Az ismétl6dd
pénziigyi mentdcsomagokért cserébe végrehajtott koltségvetési stabilizacio, és a
korrupcio megfékezésére tett eréfeszitések ugyanis a versenyképesség és a fenntarthato

gazdasagi novekedés problémajat aligha oldhatjdk meg 6nmagukban.

Németorszaggal kapcsolatban a legfontosabb felmertil§ kérdés tehat az, milyen mas
moddon jarulhatna hozza a konvergens eurépai fejlédéshez a ,csekkflizet” diplomacian
tul? A problémara szamos szertedgazé valasz sziiletett mar az eur6 valsag kirobbanasat

kovetHen kozvetlenil is.

A legfontosabb ezek koziil a pénziigyi kockazatok kollektivizalasara tett javaslat, mely
az un. eur6 kotvények bevezetését javasolja. Az eurdkotvény-koncepciot tobb eurdpai és
amerikai agytroszt javasolta (Ld. pl. Brueghel-intézet), mint olyan hosszu tavu
megoldast, amely hozzajarulna ahhoz, hogy tobbek kozott Gorogorszag a jelenleginél
joval kedvezdbb arfolyamon finanszirozhassa allamadossagat. A Brueghel altal javasolt
koncepcié arnyalt megkozelitést alkalmazott az un. ,piros”, illetve ,kék” kotvények
otletével. Ennek lényege, hogy az adossagfinanszirozas a kedvezd kamatozasu, ,kozos,
kék” kotvényekkel csupan az adott orszadg éves GDP-je 60 szazalékanak erejéig
torténhetne, mig a tovabbi kdlcsonok felvételére az adott orszag részérdl mar o6nalldan,

un, piros kotvényekkel torténne, amelyeknek a kamatai a kisebb piaci bizalommal
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kitlintetett orszagok esetében - mint Gordgorszag - minden bizonnyal magasabbak
lennének. Noha ez a megkozelités kompromisszumos szemléletet képviselt, amely ugy
konnyitett volna Gorogorszag helyzetén, hogy kozben a felel6sséget nem teritette volna
teljesem szét, a német kormdny részér6l merev elutasitds fogadta 2010-ben.
(McNamara-Matthijs, 2015, 239-240.0.) Kérdéses ugyanakkor, hogy a valsag elhtizédasa
nem készteti-e pozicidja atértékelésére példaul a SPD-t, amely eleinte nyitottnak
mutatkozott a kotvények oOtletére, és feltehetéen a nagykoalicids egylittmiikodési
kényszer késztette 2012-ben meghatraldsra a szocidldemokrata frakciot, amikor a
Bundestagban szavazas zajlott a kérdésrdl. (A kotvény-koncepciot alapvetéen helyeselte
tobb kisebb part, igy a Die Linke, illetve a Zoldek is, azonban ennek az Eurépa-politikara

kihato jelent6sége aligha lehet.)

A ko6z6s adossagfinanszirozas kérdésen tul ugyanakkor a német gazdasagpolitikanak
illetve gazdasagfilozéfidnak olyan teriiletei is komoly hatassal lehetnek az EU egységére,
amelyeket eredend6en nem szokas az Eurdpa-politika kapcsan targyalni. Ezek kozott
mindenekeldtt két teriiletrdl kell beszélni: egyrészt az exportvezérelt gazdasagpolitika
,2atkair6l”, masrészt ezzel Osszefliggésben az alacsony beruhdzasi hajlandésagrol és
bels6é fogyasztasrdl. Mind a fogyasztas, és ezen keresztiil az import novelése, mind a
megfelel6 beruhazas-6sztonzés 6sszeurdpai vonatkozasban kiegyensulyozottabb fizetési

merlegeket, és novekvd versenyképességet eredményezhetne.

Kitekintés, kovetkeztetések

Noha az EU hosszu tavu, konvergens fejlodésének és az eur6ovezet egyben tartasanak
a biztositasa a német kormany szamara is elsddleges prioritas, lathato, hogy ezen a
teriileten egyeldre alapvetden tlzoltasszerli intézkedések zajlottak, amelyek az
allamcsdd kozvetlen veszélyét idorél-idére elharitottdk, azonban a strukturalis
kihivasokra csak részben adtak valaszt. Az Eurépai Uni6 és benne a kozos valutadvezet
torténetében akkor nyilhat Uj fejezet, és a jelenlegi valsagot akkor tudhatja maga mogott
a kozosség végérvényesen, ha legalabb harom feltétel teljesiil. Gorogorszag képes
szavatolni, hogy tartdsan, a Trojka ellendrzése nélkiil fenntarthaté fiskalis politikat
folytasson, és politikai rendszerében végrehajtsa azokat a valtoztatdsokat, amelyek a

korrupcié elharapdzasaért felelnek. Masodszor az EU-nak, és benne Németorszagnak
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képessé kell valnia olyan, akar alapszerzédés-modositassal egylitt jaro szerkezeti
atalakitasokra, amelyek a foderalis egyiittmiikodést elmélyitik, és lehet6vé teszik a
kozos addssagfinanszirozast (Ld. euré kotvények) is. Ennek elmaraddsa a sokat
emlegetett német hegemdn pozici6 allandésulasat vonna maga utdn a potyautasok
finanszirozasanak kényszerével. Mindez egyfel6l az allamcséd veszélyének
allandésulasat, illetve az Eurdpai Unié két- vagy akar tobbsebességes miikodését

betonozna be.

Harmadrészt a centrum orszagok, kiilonésen Németorszag szigoru ordoliberalis
gazdasagi modelljét, amelynek sok elemét mara okafogyotta valt torténelmi félelmek és
beidegz6dések hatarozzak meg, Gjra kellene szabni. Ennek eredményeként példaul olyan
inflacios politikat kialakitani az euréovezetben, amely képes biztositani Gorogorszag, és
a periféria tobbi allama szamara is exportkapacitasaik fejlédését.

A Nemzetkozi Valutaalap legfrissebb monitoring jelentése februar 6-an jelent meg a
gorog gazdasdg aktualis helyzetér6l. A jelentés ismét felkorbacsolta a politikai
indulatokat, mivel a szervezet szakértéinek ajanldsai és kovetkeztetései lényeges
pontokon eltértek a trojka masik két tagszervezetének, illetve Németorszagnak az
allaspontjatol a gorog stabilizaciot illetéen. Az IMF riportja egyfel6l tovabbra sem tartja
elégségesnek a kozpénziigyi stabilizaciora tett er6feszitéseket a gorog kormany részérdl,
masrészt megallapitja, hogy az orszag a sziikséges kiigazitasok elvégzése ellenére sem
lesz képes a folyositott harmadik hitelcsomag 2018-as lejarta utan 6ner6bol
finanszirozni allamadossagat. Bar elismerik, hogy 2015 nyara, vagyis a masodik
mentdcsomag lejarta ota sikertlt stabilizalni a gazdasag helyzetét, és egy szolid mértéki
gazdasagi novekedés is megindult, ennek ellenére a jelentés négy olyan teriiletet is
megemlitett, ahol tovabbi reformokra lenne sziikség: az ad6beszedés hatékonyabba
tételét és az adoelkeriilés elleni kiizdelmet, a gazdasagi novekedést gatlé bilirokratikus
rendszert, a bankkonszolidaciét, és tovabbra is sériilékenynek tartja a kozpénziigyi
egyensulyt. A jelentés konkltuzidja szerint Gorogorszag helyzetén szignifikdnsan az

addssagallomany egy részének leirasa segithetne.* Ezt a lehet6séget a német kormanyrol

4 Reszletesen lasd IMF Country Reports Greece:

Sustamable Growth


https://www.imf.org/en/News/Articles/2017/02/07/NA020717Greece-Priorities-For-A-Return-To-Sustainable-Growth
https://www.imf.org/en/News/Articles/2017/02/07/NA020717Greece-Priorities-For-A-Return-To-Sustainable-Growth
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részérdl érkezd els6 reakciokban azonnal elvetették, amely Alexisz Ciprasz gorog
kormanyf6t ismét olyan Kkijelentésekre ragadtatta, miszerint a német kormany,
kiilondsen Wolfgang Schauble pénziigyminiszter valdjdban GoOrdgorszag tavozasat
szorgalmaznd az eur6ovezetbdl. Valdszinlsithetd tehat, hogy az adoéssagallomany
leirdsara nem lesz lehetdség, kiilondsen, hogy a kozelgé német valasztasok és a kampany
az orszag politikai elitjét sarkos és tantorithatatlan alldspont megdrzésére sarkallja

majd.
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