A visegradi orszagok a nemzetkozi

FDI-aramlasban

Mi tortent az utdobbi evekben es mit hozhat a
pandemia?

“‘ Sass Magdolna (igazgatd, KRTK VGI)
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Visegradi orszagok
« A Vildg-FDI-bdl vald részesedéstk 2019-ben 1,85% (Eurdpai Unid: 29%)
—V4:2017-ben 1,5%, 2018-ban 2,3% (UNCTAD)
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Mi varhato?

Az Europan kivUli (Kina, Dél-Korea, USA) befektetsk
elstéerbe kerUlése (végss tulajdonosra vonatkozd adatok
alapjan) a bedramldsban Csehorszagban,
Lengyelorszagban és Magyarorszagon, mar az €lé6z6
evekben is

2020: az elsé negyedeéves adatok 30-70%-0s visszaeséest
jeleznek az elézé év hasonld idészakdhoz képest

Rengeteg a kérdsjel az elhalasztott beruhdzdasok €s a
gazdasagok Ujrainditadsanak sikeressége miatt, de
varhatéan az UNCTAD dltal josolt 40% korUli visszaesés
varhatod itt is



Gazdasagpolitika - befektetesOsztonzes

« Hasonld tendencidk, mint a tdbbi orszagban — ellentétes
hatdsok az FDI-ra — bizonytalan kimenet

« Kedvezmények a z6ldmezés beruhdzdasok vonzasara a
gazdasag Ujrainditasara €s munkahelyteremtésre, pl.
Csehorszag: K+F, kiemelten az orvosi €s gyogyszeripari
kutatasokban; Lengyelorszag: audiovizudlis iparban

« Vdllalatfelvasarlasok restriktiv szabdlyozdsa/ellenérzése,
idsleges jelleggel (kUIGndsen bizonyos vallalatok
(ilparagak) es bizonyos orszagok eseteben)-
Magyarorszag, Lengyelorszég
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Specialis téma: Korbejaro befektetesek

Roundtripping

Miért érdekese Mert valdjdban nem kulfoldi eredeti a tékebefektetés, hanem
a hazai téke ter vissza egy masik orszagban mikods cegen keresztUl, megis
kilfoldi befektetésként szerepel

Mi mozgatja?

Adocsdkkentés lehetssége — addkulcsok kUlbnbségeinek kinhaszndalasa
Kedvezmenyek vagy kiemelt kezelés (példaul vitarendezesnél) - amelyek
kOlfoldi befektets szamara érhetéek csak el — ,,treaty shopping’

Kedvezsbb Uzleti kdrnyezethez, ,mo%osob,b szinvonalu vagy )
wzrugalmasabb” (esetleg , diszkretebb’”) pénzugyi szolgaltatasokhoz vald
hozzdjutds

A tUlzoftan beavatkozd hazai Uzleti (politikai) kérnyezetbsl vald
fOggetlenedés (,,system escape’)

A befektets-tulajdonos valddi kiléteének, szarmazdsi orszagdnak eltitkoldsa

e A vdllalati hdalon bellli t6kedramilds eltitkoldsa o
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Korbejaro befektetesek

Miért erdekes?

Mivel dltaldban adéparadicsom vagy kedvezs addzasu

orszag a kozvetits orszag, igy az addalap erdziojat
okozza a végsé kulds es fogado orszagban

Mint kUIfoldi befektets, olyan kedvezményeket kaphat
meg a ceg, ami hazaiként nem lenne elérhets neki

A gazdasagpolitika — intézményrendszer
hatekonysaganak csokkenese

A téke valodi es kdzvetlen kUlds orszaga kUldonbdzik — igy
a teke viselkedése meglepés lehet, nem a (papiron) kildé
orszag gazdasagi-politikai fejleményeit tUkrdzi-kdveti -
bizonytalansag



Korbejaro befektetesek (roundtripping)
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Cseh-magyar 0sszevetes

Magyarorszag:

Csehorszdag:

Elstte is jelentss, de nagy ugrds 2017-18-
ban

A teljes befektetés-adllomany 14 %-a

Klb. 13000 cseh cég tulajdonosa makodik
adoparadicsomban, kb. 14 milligrd USD
tekebefektetéshez kapcsoldddan
(Ihned, 2019)

Az elsé tiz cseh oligarchdbdl nyolc
vagyona kulfold holdingbdl iranyitott

Igy a Csehorszagban befektetett
kulfoldi teke valoszindgleg tébb mint
egytizedével kisebb, viszont a cseh
vallalatok-tulajdonosok altal kGIfoldén
befektetett téke joval t6bb lehet

Nemzetkdzi &sszehasonlitdsibban nagyon
kicsiny

Vagyon, pénz kilfoldon tartdsat nem
tartalmazza

Néhdany vallalati eset beazonositasa: pl.
TriGranit-csoport esetében Ciprus, vagy
a KESZ esetében Ausziria az a kdzvetits
orszdg, ahonnan tulajdonoljgka
magyarorszagi vallalatot, de a koIfoldi
tulajdonos magyar kezben van

Nincs jelentss kGlonbsega
Magyarorszagon befektetett €s a .
magyar vallalatok dltal kifektetett kolfoldi

tekenél
1
—
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Cseh-magyar Osszevetes:

oka?

KRR VG mi lehet a kiilonbsé

Magyarorszag

Joval kisebb magdanvagyonok

FDI-kérnyezet: OECD-atlag felett
liberalizalt, de kevésbé liberalizdlt a
csehhez kepest (€s néhdny ferlleten

szigorodod) (12., FDI-restrictiveness
index 2018: 0029)

Effektiv atlagos nyereségaddkulcs
(OECD, 2017): 9,9%, margindlis: 2,8%

Doing business index (Vildgbank): 52.

Hazdnk inkabb kdzvetits orszogrg lehet
(roundtripping és transhipmen
esetében is) — pl. specidlis célu
vdllalatok revén , illetve nagyon
kedvezs nyeresegodo &s egyeb
zabdalyozasok miatt

sehorszag

Voucheres privatizacio - jelentés
mag onvogcronok nagy részuk
kUIfoldi holdingba franszferdliva és
onnan iranyitva

FDI-kornyezet: az egyik legkedvezsbb
(legliberalizaltabb) az OECD-ben (4.,
FDI restrictiveness index 2018: 0,010,
OECD-atlag: 0,065)
Effektiv atlagos nyereseégadokulcs
OECD, 2017): 20,6%, margindlis:
3.3%
Doing business index (Viladgbank): 41.
- nagyobb lehet a kdldnbseg a

kUIfoldiek és a hazaiak kezelése
kOzOtH a



K0szOnom a figyelmet!
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