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A valsag elotti evek

Az EU-csatlakozas utan kiemelkedo
novekedés

* TenyezOl
— bels6 fogyasztas

— beruhazasok (pénzugyi szféera, ingatlan,
kiskereskedelem)

— bOvulo kulpiacok



A valsag hattere

* Problemak
— tulfatottség, inflacio
— alacsony megtakaritasok, lakossagi eladosodas
— ingatlanpiaci buborék
— beruhazasi szerkezet
— alacsony termelékenység
— gyenge versenyképesseég (bérkoltségek, foglalkoztatas,
innovacio)
— fizetésimérleg-hiany
« Arfolyamrendszer



Valsagkezelés: koltsegvetési konszolidacio

o Kiadasok

— kozkiadasok csokkentese: takarekossag,
bércsokkentés

— a kozszféra visszafogasa
— a szocialis kiadasok visszafogasa

 Beveételek

— adoemelések (afa, jovedeéki, ingatlan,
szemelyi jovedelem)



Valsagkezelés.gazdasageélenkitées

. Esztorszag
— beruhazasok élénkitése
— finanszirozas javitasa
— munkaero-piaci rugalmassag
— szabalyozas
« Lettorszag
— szerényebb lehetbségek
— hitelbdvités
— szabalyozas
« Litvania
— nyugdijrendszer, szocialis rendszer
— KKV-szektor



A koltsegvetesi konszolidacio

(a GDP szazalékaban)

Orszagok Evek Kiadasi oldal | Bevételi oldal
Esztorszag 2008 2,0 0
2009 6,2 2,7
2010 1,6 1,3
Lettorszag 2008 0,5 0
2009 6,7 2,8
2010 1,9 2,1
Litvania 2009 5,8 1,6
2010 3,7 n.a.

Forras: Kattel-Raudla, p.433.




Kilabalas: novekedési kilatasok

GDP éves valtozas az el6zo év
szazalékaban
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Kilabalas: a novekedés tenyezOi

Export (éves valtozas %-ban)
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Kilabalas: a novekedes tényezOi

Brutto allotoke-felhalmozas/GDP
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Kilabalas: a novekedes tényezOi

A bels6 fogyasztas
Esztorszag

— komoly élénkules
Lettorszag

— lassu élenkulés
Litvania

— jelentOs elénkulés



Egyensulyi helyzet: folyo fizetési merleg

Folyo fizetési mérleg egyenlege
(GDP %-a)

15
10

T

5 ‘
0 /’M —&—EE

. /
// —-—LV
-10 .
| LT
vfl//'
w

-15
-20
-25

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015




Egyensulyi helyzet: allamhaztartas

Allamhaztartas egyenlege (GDP %-a)
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Egyensulyi helyzet: allamadossag
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A jelen es a jovO kockazatal

Az export lanyhulasa
Munkaeropiac

Az adorendszer kiigazitasa
Szocialis szféra



A siker tenyezoi

Belso leertékelés

— rogzitett arfolyamrendszer
— azonnali intézkedések

— szelektivitas

A bankrendszer konszolidalasa
Alacsony eladdsodottsag
Export vezerelte novekedes
EU-alapok

A gazdasag rugalmassaga
Tarsadalmi fogadtatas
Tarsadalmi attitud



A siker arnyoldalai

* Elszegényedes
 Munkaeropiac

— tovabbi rugalmatlansagok

— massziv kivandorlas, ingazas
» Eletmindség



Kovetkeztetések

 Balti modell (?)
* Modell (?)



